
Inhalt

Vorwort ..............................................................................................5

Investmentfonds und Immobilienfonds

Heinz-Wilhelm Fesser: Modernes Risikomanagement 
als integrativer Part des DWS-Fondsmanagements ............................9

Harald Frodl: Risikosteuerung auf Fondsebene und 
auf Gesamt-KAG-Ebene in Kapitalanlagegesellschaften ................31

Bettina Mohr: Bausteine eines modernen Risiko-
managementsystems für operationelle Risiken ..............................66

Andreas Witzani: Steuerung des operationellen 
Risikos in einer Kapitalanlagegesellschaft ............................................90

Andreas Oehler / Stefan Wendt: Governance-Struktur und 
-Mechanismen von Investmentfonds ................................................120

Fritz Oelrich: Risikocontrolling bei offenen Immobilienfonds .........162

Ottmar Bongers / Gerhard Stahl: Economic Capital Use Test .........203

Hedge Funds

Wolfgang Mayer: Risikomanagement von Hedge Fonds 
im Rahmen einer Kapitalanlagegesellschaft ......................................225

Andreas Oehler / Dirk Schiefer: Hedge Fund Collateralized
Fund Obligations: Eine Analyse aus Sicht der Investoren ..............265

Andreas Oehler / Oliver Schwindler: Schätzung des Value-at-Risk 
von Hedge Fund Portfolios: Ein Vergleich alternativer Ansätze .........293

Carmen Koberstein-Windpassinger / Gerhard Stahl: 
Säulenübergreifende Prüfungsansätze der BaFin 
für interne Risikomodelle ................................................................315

Die Autoren ........................................................................................328

7


