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Regulierung und Chancen im Fokus
ETF-REKORD AUF XETRA Klimawandel beeinflusst
Hohe Umsiitze mit gutem und Investitionsentscheidungen
grunem Gewissen

Vordergrund.
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BlackRock

Aus Schwarz mach Griin

Die US-amerikanische Fondsgesellschaft BlackRock will mehr gegen den
Klimawandel tun. Was steckt dahinter?
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Der griine Bluff

Deutschlands Anleger stecken jeden zweiten Euro in griine Fonds - und ahnen nicht, wohin
ihr Geld wirklich flieBt. Jetzt rechnen Insider mit der Branche ab.

Von Tim Bartz und Michael Bracher
17.09.2021,13.00 Uhr = aus DER SPIEGEL 38/2021
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Greenwashing-Vorwiirfe:
Verbraucherzentrale Baden-
Wiirttemberg verklagt die DWS

Mit der Fondstochter der Deutschen Bank gehen
Verbraucherschiitzer nun beim nachsten Finanzanbieter
gerichtlich gegen angeblich irrefiihrende Werbung vor. Die
DWS weist die Kritik zurtick.

Anke Rezmer
24102022 - 15:11 Uhr
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,Wir miissen die Komplexitat unserer
Regulierung reduzieren"

Jahrespressekonferenz der BaFin am 14. Mai 2024




UH
{23 Universitat Hamburg FAKULTAT

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG FUR RECHTSWISSENSCHAFT

Gliederung
A. Ziel von Green Finance
B. Europaischer Rechtsrahmen
C. Sanktionen und Haftung

D. Fazit



UH
{23 Universitat Hamburg FAKULTAT

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG FUR RECHTSWISSENSCHAFT

Gliederung
A. Ziel von Green Finance
B. Europaischer Rechtsrahmen
C. Sanktionen und Haftung

D. Fazit



UH

ifi
{23 Universitat Hamburg FAKULTAT
DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

FUR RECHTSWISSENSCHAFT

A. Ziel von Green Finance

EUROPEAN COMMISSION
Brussels, 8.3.2018
COM(2018) 97 final
COMMUNICATION FROM THE COMMISSION

Action Plan: Financing Sustainable Growth
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A. Ziel von Green Finance

Corporate
Sustainability
Reporting Directive

» B Vorschlag fir VO
CONMUNICATION FROM THE COMMISSION TaxonomieVO uber ESG-Rating-
. A Tatigkeiten
PARIS2015
COP21-CMP11 BenchmarkVO
MiFID I1/DelVO Green
OffenlegungsvVO 2021/1253 Bond VO
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A. Ziel von Green Finance

= Aktionsplan 2018

Ziel von Green Finance ist es, , Kapitalflisse auf nachhaltige Investitionen umzulenken, um ein nachhaltiges
und integratives Wachstum zu erreichen”.

= Schatzungen des Investitionsbedarfs
180 bis 260 Mrd. Euro/Jahr zur Erreichung der Klimaziele
2021-2030: 700 Mrd. Euro/Jahr zur Erreichung der Umweltziele

= Transparenz soll Anleger zu mehr nachhaltigen Investitionen bewegen
Umlenkung von privaten Kapital in nachhaltige Unternehmen
Indirekte Verhaltenssteuerung der Realwirtschaft zu nachhaltigerem Wirtschaften
Regulierung der Finanzwirtschaft als ,,Second Best”
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B. Europaischer Rechtsrahmen

Klassifizierungs-

Offenlegungs-rahmen
fur Finanz- und Nicht-
Finanzunternehmen

system nachhaltiger
Tatigkeiten

» Offenlegungs-
verordnung (EU)
2019/2088 (SFDR)

e Corporate
Sustainability
Reporting Directive
(EU) 2022/2464
(CSRD)

* Taxonomie-
verordnung (EU)
2020/852

Bausteine

Produktstandards

Standards, zB.
Green Bond
Verordnung (EU)
2023/2631)

Regulierung von

Informations-
intermediaren

Griine Benchmarks
Vorschlag fir VO
Uber ESG-Rating-
Tatigkeiten
Explorations-
pflichten (MiFID II)

Bankenaufsichts-

rechtliche Regeln

CRR Il (VO (EU)
2024/1623)
CRD VI (RL (EU)
2024/1619)

12



Anpassung an den
Klimawandel

Uﬂ Klimaschutz
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Nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen

&Y Ubergang zur

@ & Kreislaufwirtschaft

Schutz und
Wiederherstellung
der Biodiversitat und
der Okosysteme

Reduzierung der

B. Europaischer Rechtsrahmen

= Klassifikationssystem nachhaltiger Tatigkeiten: Taxonomie-VO

Inhalt: Kriterien zur Bestimmung der 6kologischen Nachhaltigkeit von Wirtschaftstatigkeiten
= Taxonomie der sozialen Nachhaltigkeit in Vorbereitung (s. Final Report on Social Taxonomy)

Malstab fir nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten (Art. 3 Taxonomie-VO)
= Positiv: wesentlicher Beitrag zur Verwirklichung mind. eines Umweltzieles

= Negativ: keine erhebliche Beeintrachtigung eines Umweltziels (“Do No Significant Harm (DNSH)”-Regel)

» 6 Umweltziele (Klimaschutz; Anpassung an den Klimawandel; nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen; Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung und
der Schutz und die Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme)

= Rahmenvorgaben der Taxonomie-VO werden durch delegierte Rechtsakte konkretisiert
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Klassifikationssystem nachhaltiger Tatigkeiten: Taxonomie-VO

Malstab fir nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten (Art. 3 Taxonomie-VO)
= Bsp.: Wesentlicher Beitrag zum Klimaschutz (Art. 10 Taxonomie-VO)

1. Taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeit = wesentlicher Beitrag zur Senkung der Treibhausgasemissionen durch die in
Art. 10 Abs. 1 Taxonomie-VO genannten Malnahmen (z.B. Erzeugung oder Nutzung erneuerbarer Energien)

2. Ubergangswirtschaftstitigkeiten (transitional): Ubergang zu klimaneutraler Wirtschaft, wenn derzeit keine
klimafreundlichere Alternative existiert (Art. 10 Abs. 2 Taxonomie-VO)

3.

Ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten (enabling): Ermoglichung nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten (Art. 16 Taxonomie-
VO)

Mindestschutz: Einhaltung von Menschenrechten und arbeitsrechtlichen Grundprinzipien
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Offenlegungspflichten von Finanzunternehmen: OffenlegungsVO (EU) 2019/2088 (SFDR)

Adressaten:
= Finanzmarktteilnehmer, insbsd. Verwalter von Investmentfonds, und

= Finanzberater, insbsd. Anlage- und Versicherungsberater

Inhalt: Unternehmens- und produktbezogene Offenlegungspflichten zur Nachhaltigkeit
= Konkretisierung in DelVO (EU) 2022/1288
» Nachhaltigkeit: neben Umweltzielen auch soziale Ziele und Governance (ESG)

15
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B. Europaischer Rechtsrahmen

,Doppelte

= Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) Wesentlichkeit”

Unternehmensbezogene Offenlegungs-
pflichten (Art. 3, 4 SFDR)
= Art. 4 SFDR
Principle-Adverse-Impacts (PAIl)-Statement

Grds. keine Pflicht zur Bertlicksichtigung,
sondern ,,Comply-or-Explain®

. o Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsrisiken achhaltigkeitsfaktoren (Art

4 SFDR)

(Art. 3 SFDR)

Ausnahme: Finanzmarktteilnehmer
mit mehr als 500 Mitarbeiter

Wert der Investition Offentliche Guter
(Art. 4 Abs. 3 SFDR) (Outside-In) (Inside-Out)
zB. Umwelt,

Menschenrechte etc.
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR)
= Produktbezogene Offenlegungspflichten Finanzprodukte

* Finanzprodukte iSd. Art. 2 Nr. 12 SFDR

= Investmentfonds, Portfolioverwaltung etc.

(nicht: Aktien, Anleihen) Sonstige Hellgriine Dunkelgriine

» Umfang der Informationen Finanzprodukte Finanzprodukte Finanzprodukte
je nach Produktkategorie

1. ,dunkelgriine” Finanzprodukte (Art. 9 SFDR):

* nachhaltige Investition (Art. 2 Nr. 17 SFDR)
als Anlageziel

2. ,hellgrine” Finanzprodukte (Art. 8 SFDR)
= Werbung mit 6kologischen/ sozialen Merkmalen
3. Sonstige Finanzprodukte (Art. 6 SFDR)

Art. 8 SFDR Art. 9 SFDR

Art. 6 SFDR: vorvertragliche Informationspflichten zur
Nachhaltigkeit
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR)

Nachhaltige Finanzentscheidungen: Zwei
Konsultationen gestartet

Konsultation: https://finance.ec.europa.eu/sustainable-
finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-
services-sector en

Summary Report of the Open and Targeted Consultations
on the SFDR assessment 14 September 2023 - 22 December 2023

Scharfe Kritik der Marktteilnehmer

Antworten zur Konsultation (324 Stellungnahmen), Anteile in Prozent

Bewertung der bestehenden Offenlegungsverordnung

Datenliicken erschweren die Einhaltung der Vorschriften 88

SFDR-Offenlegungen fiir Investoren nicht niitzlich 84
 Anforderungen und Konzepte wie nachhatige Investitioner” nicht argenug. 52

SFDR starkt den Schutz der Endairvxvlrévévc;r nicht W|rksam ------------------------------------------------------- 62

Kapital wird nicht erfolgreich in nachhaltige und
Ubergangsinvestitionen gelenkt

Ausblick: Neue EU-Nachhaltigkeitskategorien niitzlich fiir

Verstandnis fiir die Nachhaltigkeitsstrategien und -ziele der Produkte

Bekdmpfung von Greenwashing 64

© Borsen-Zeitung, Grafik: ha/iGrafik.de Quelle: EU-Konsultation zur SFDR
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR)

Reformvorschlage
. Joint ESAs Opinion on the assessment of the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
Ll ESMA Opinion (,,Sustainable investments: Facilitating the investor journey — A holistic vision for the long term®)
. EU Parlament (, The current Implementation of the Sustainability-related Financial Disclosures Regulation (SFDR)")
Ll BaFin (Fachartikel v. 17.7.2024)
Inhaltliche Schwerpunkte
= Beschrankung auf wesentliche Informationen
= Vereinfachung der Informationen

= insbsd. Einflihrung von Produktkategorien mit Mindeststandards (anstelle der Artt. 8, 9 SFDR); Skala mit
Nachhaltigkeitsindikatoren (,,Nutri-Score”)

= Prazisierung des Nachhaltigkeitsbegriffs und Verzahnung mit der TaxonomieVO (insbsd. ,,nachhaltige Investition” (Art. 2
Nr. 17 SFDR))
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Berichtspflichten: Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

= Richtlinie 2022/2464 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und der Richtlinien 2004/109/EG,
2006/43/EG und 2013/34/EU hinsichtlich der Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen
(November 2022)

= Erhebliche Ausweitung der Vorgangerrichtlinie zur Nachhaltigkeitsberichtserstattung (Richtlinie
2014/95/EU vom 22. Oktober 2014)

= Deutschland: Umsetzung der Art. 19a, 29a CSRD in §§ 289b ff. HGB durch CSRD-Umsetzungsgesetz;

Regierungsentwurfv. 23.7.2024
(https://www.bmj.de/SharedDocs/Gesetzgebungsverfahren/DE/2024 CSRD UmsG.html)

= Qsterreich: Entwurf eines Bundesgesetzes (Nachhaltigkeitsberichtsgesetz — NaBeG)

20
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

= Personlicher Anwendungsbereich:

Bisher gilt Pflicht zur nichtfinanziellen Erklarung nur fiir groRe Unternehmen von 6ffentlichem Interesse
(kapitalmarktorientierte Gesellschaften, Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen, s. Art. 2 Nr. 1 BilanzRL)

Kinftig:
=  GrofRe Unternehmen und

=  Unternehmen von 6ffentlichem Interesse (dh. kapitalmarktorientierte Unternehmen und Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen; ausgenommen nur Kleinstunternehmen)

nach Schatzungen knapp 50.000 Unternehmen in der EU betroffen
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

= Gegenstand der Nachhaltigkeitsberichterstattung:
Art. 19a CSRD: Pflicht zur Erweiterung des Lageberichts um Nachhaltigkeitsbericht

Nachhaltigkeitsbegriff (Art. 2 Nr. 17 CSRD): Umwelt-, Sozial-, und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (s. SFDR)

Inhalt des Nachhaltigkeitsberichts = Grundsatz der doppelten Wesentlichkeit

Outside-In: Auswirkungen der Nachhaltigkeitsaspekte auf Geschaftsverlauf und-ergebnis sowie Lage der
Gesellschaft

Inside-Out: Auswirkungen der Tatigkeiten auf Nachhaltigkeitsaspekte (s.o.)

Insbsd. Informationen tber Nachhaltigkeitsziele, Rolle der Organe im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsaspekten, Unternehmenspolitik hinsichtlich Nachhaltigkeit etc.

uU auch Angaben zur Wertschdpfungskette (Up- und Downstream)
Konkretisierung durch European Sustainability Reporting Standards (ESRS; DelVO 2023/2772)
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

= Transparenz nach Art. 8 TaxonomieVO
DelVO (EU) 2021/2178: Bestimmung der wichtigsten Leistungsindikatoren zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat fiir Finanzunternehmen (Kreditinstitute, Vermogensverwalter, Wertpapierfirmen usw.)

= Pflicht zur externen materiellen Priifung (Art. 34 Abs. 1 UAbs. 2 aa) CSRD)
Inhaltliche Prifung des Nachhaltigkeitsberichts; bisher: nur Priifung der Vorlage, nicht des Inhalts der nicht-
finanziellen Erklarung
Prifung durch Abschlussprifer (ggf. auch durch andere unabhangige Erbringer von Bestatigungsleistungen, s. Art.
34 Abs. 4 CSRD)
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Produktstandards
Green Bonds (VO (EU) 2023/2361)

Green Bonds: Anleihen, deren Erl6se ausschlielRlich in nachhaltige Projekte flieRen

= Bislang: private Marktstandards (zB. sog. Green Bonds Principles der International Capital Market Association)
Inhalt: Freiwilliger Produktstandard mit einheitlichen Merkmalen

= Europadische griine Anleihe” oder ,,EuGB“

= Vorgaben zur Erl6sverwendung nach den Umweltzielen der Taxonomie-VO
= Transparenz:

= |nformationen vor Anleiheemission (sog. Factsheet) und
= Berichterstattung nach der Emission liber Erlédsverwendung pro Jahr (Allokationsberichte) und Impactbericht
= QObligatorische externe Priifung des Factsheets und der jahrlichen Allokationsberichte

Bisher kein allgemeines Ecolabel fiir Finanzprodukte
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Regulierung von Informationsintermediaren
,,Griine Benchmarks*

Verordnung (EU) 2019/2089 zur Anderung der Verordnung (EU) 2016/1011 hinsichtlich EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten Wandel, hinsichtlich auf das Ubereinkommen von Paris

abgestimmter EU-Referenzwerte sowie hinsichtlich nachhaltigkeitsbezogener Offenlegungen fir
Referenzwerte

= Zusatzliche Erlduterungspflichten zur Berticksichtigung von Nachhaltigkeitszielen

= Zwei neue Kategorien von Benchmarks: , EU-Referenzwert fiir den klimabedingten Wandel”; , Paris-abgestimmter EU-
Referenzwert”

25
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Die Aktie des Elektroautopioniers Tesla fliegt aus dem
Nachhaltigkeitsindex S&P 500 ESG, Tesla-Chef Elon Musk

schdumt. Was ist dran an seiner Behauptung, mit dem

Rauswurf werde eine ,linke Agenda“ umgesetzt?

Julia Groth, Heike Schwerdtfeger
19.05.2022 - 19:19 Uhr

B. Europaischer Rechtsrahmen

e
. . . .o Ervyy, nChhargg, a h
= Regulierung von Informationsintermediaren St S OFC g 38 g
hab:” ieren, s*f:ai:iegs s: nichy Schen
=  Nachhaltigkeitsratings e i i,

Problem: Erhebliche Divergenz von Nachhaltigkeitsratings

Vorschlag der Kommission v. 13.6.2023 fir eine Verordnung Uber die Transparenz und Integritat von
Rating-Tatigkeiten in den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance, COM(2023) 314 final
Mindeststandards fur ESG-Ratings und Aufsicht von Nachhaltigkeitsratingagenturen

= Antrag auf Zulassung notwendig, etwa Angaben zu den angewandten Verfahren und Methoden fiir die Abgabe
und Uberpriifung von ESG-Ratings (Anhang | lit. g))

= Mindestoffenlegungspflichten ggii. der Offentlichkeit und zusitzliche Offenlegungspflichten ggii. Nutzern und
Unternehmen, etwa zu den Rating-Methoden und Datenquellen (Anhang Il Nr. 1 und 2)
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Regulierung von Informationsintermediaren
=  Anlageberatung und Portfolioverwaltung (DelVO (EU) 2021/1253)
Insbsd. Explorations- und Informationspflichten zu Nachhaltigkeitspraferenzen
Sog. Nudging (,,anstupsen®)

Bsp.: Art. 7 Taxonomie-VO (“Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berilcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten”)
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B. Europaischer Rechtsrahmen

= Bankaufsichtsrechtliche Regulierung
CRR 11l (VO (EU) 2024/1623)

LArtikel 449a
Offenlegung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken (ESG-Risiken)

(1) Imstitute legen Informationen tiber ESG-Risiken offen. wobei sie zwischen Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken sowi
bei Umrweltrisiken zwischen physischen Risiken und Transitionsrisilkken unterscheiden.

CRD VI (RL (EU) 2024/1619)

20. Artikel 74 Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

(1) Die Institute miissen iiber solide Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung verfugen, die Folgendes umfassen:
a)
b)

eine klare Organisationsstruktur mit genau festgelegten, transparenten und kohédrenten Zustiindigkeiten:

wirksame WVerfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und Meldung der Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder sein kdnnten, einschlieBlich der ESG-
Risiken auf kurze, mittlere und lange Sicht;
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7
G Handelsblatt A Anmelden tagesschau Sendung verpasst? @
Deutsct " Startseite » Wirtschaft » Finanzen » "Greenwashing"™Vorwurf: Weitere Razzia bei Fondgesellschaft DWS
eutsche-Bank Tochter

Greenwashing-Vorwiirfe:
Verbraucherzentrale Baden-
Wiirttemberg verklagt die DWS

Mit der Fondstochter der Deutschen Bank gehen
Verbraucherschtitzer nun beim nachsten Finanzanbieter
gerichtlich gegen angeblich irrefiihrende Werbung vor. Die
DWS weist die Kritik zuriick.

Anke Rezmer
24.10.2022 - 15:11 Uhr

S B X I §f X ] g A
Vorwurf des "Greenwashing”

Neue Durchsuchung bei Fondsgesellschaft
DWS

Stand: 24.01.2024 11:26 Uhr

Die Staatsanwaltschaft hat erneut Raumen der Deutsche-Bank-Tochter DWS
durchsucht. Bei der Razzia ging es ein weiteres Mal um den Vorwurf, dass der
Fondsanbieter falsche Angaben zu "griinen" Geldanlagen gemacht hat.
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C. Sanktionen und Haftung

= Aufsichtsrechtliche Sanktionen
Art. 14 SFDR, Art. 21 TaxonomieVO, Art. 51 BilanzRL:

Uberwachung durch die zustiandigen nationalen Aufsichtsbehérden
,wirksame, abschreckende und verhaltnismaRige” Sanktionen

= Strafrechtliche Sanktionen

Ggf. Marktmanipulation iSd. Art. 15 Marktmissbrauchsverordnung
UU. informationsgestiitzte Marktmanipulation iSd. Art. 12 Abs. 1 lit. c MAR
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C. Sanktionen und Haftung

= Zivilrechtliche Haftung?
Keine ausdriickliche Regelung in den europdischen Rechtsakten (SFDR, CSRD, TaxonomieVO)

Anwendung des Lauterkeitsrechts?
Art. 11a UGP-Richtlinie 2005/29/EG
Nachhaltigkeitsinformationen als geschaftliche Praxis?
Kapitalmarktrechtliche Haftung?
Prospektrecht (s. Art. 11 EU-Prospektverordnung) u.a.
Wesentliche Informationen?
Im Ubrigen Anwendung des jeweiligen nationalen Rechts
Welchen Schaden erleiden Anleger durch fehlerhafte Nachhaltigkeitsinformationen?

Kénnen auch andere Personen (s. ErwGr 9 CSRD: NGOs; Sozialpartner, Geschéaftspartner, Kunden, politische
Entscheidungstrager, Umweltagenturen) Anspriiche geltend machen (s. EuGH Rs. C-100/21 — QB/Mercedes Benz)?
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D. Fazit
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D. Fazit

1. Die europaische Regulierung der Finanzwirtschaft durch Green Finance dient der Umlenkung privaten
Kapitals in nachhaltige Unternehmen und der indirekten Verhaltenssteuerung der Realwirtschaft zu
mehr Umwelt- und Klimaschutz. Ob dies gelingt, bleibt abzuwarten.

2. Zentrale Instrumente sind Informationspflichten, insbesondere Offenlegungs- und Berichtspflichten
nach der TaxonomieVO, der Offenlegungsverordnung (SFDR) und der Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD). Sie gelten auch fiir Banken als Finanzintermediare (SFDR) und als Unternehmen von
offentlichem Interesse (CSRD). Daneben enthalt das Green Finance-Package eine Reihe weiterer Regeln,
insbesondere Produktstandards, Regeln fir Informationsintermedidre und bankaufsichtsrechtliche
Vorgaben.

3. VerstoRBe gegen die Offenlegungs- und Berichtspflichten haben vor allem aufsichtsrechtliche
Konsequenzen. Eine zivilrechtliche Haftung verlangt das Unionsrecht nicht; sie bestimmt sich daher vor
allem nach dem nationalen Recht der Mitgliedstaaten.
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Vielen Dank flir die Aufmerksamkeit!

Prof. Dr. Dérte Poelzig, M.jur. (Oxon.)

Universitdt Hamburg

Lehrstuhl fiir Biirgerliches Recht, Handels- und Gesellschaftsrecht

Rothenbaumchaussee 33

20148 Hamburg

Tel. +49 (0) 40 42838-5480 35
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